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恒生投資服務有限公司首席分析員 - 温灼培       2012 年 02 月 08 日 (星期三) 

每日匯市前瞻: 

 於昨天的議息會上澳洲中央銀行出乎市場意料之外維持息率不變於 4.25%水平。澳央行行長指，經濟

增長動力在該行預期之內，而通脹亦相當接近目標水平。言下之意澳央行似乎無迫切的減息需要。事

實上，從利率期貨價格變化中反映，市場對 3 月 6 日的議息會，預期澳央行減息機會也只是一半半。 

 印度官方估計，其 2011/12 財政年度的經濟增長只有 6.9%。若屬實這將會是印度自 2008 年金融海嘯

以後最低的年經濟增長率。當地經濟轉弱不排除與印度政府過去積極打擊通脹的行動有關。印度為全

球第二大黃金需求國，其經濟強弱會直接影響當地購金能力。 

 香港統計署數字顯示，於 2011 年全年由香港輸入國內的黃金總數量達 427,877 公斤，較 2010 年大幅

增加 259%。上述數字確認了中國對黃金需求的殷切。由於中國 2011 年的整體黃金產量達歷史高位的

360.95 噸(註：中國為全球最大產金國)。倘加上從香港的黃金入口，不排除去年中國的黃金總需求量

可達至 800 噸水平。而根據黃金礦產服務業有限公司(GFMS) 數字顯示，國內 2010 年的黃金需求也只

為 639.2 噸。所以如上述估計正確，中國 2011 年對黃金的需求將較 2010 年增加 25%。筆者覺得，自

去年國家阻止炒樓活動後，不少國內投資者為求使資金保值，便把大量的資金轉往黃金市場去。事實

上，這趨勢相信中央亦樂於見，因為炒金並不會損害民生。 

 面對日圓不斷走強，日本政府也相應加強口術嘗試阻止日圓升勢。昨天日本財長公開表明如日圓走強

是因為炒賣活動所致，日本政府是不會袖手旁觀，不排除隨時入市干預的可能性。回憶對上一次日本

政府干預日圓強勢是去年 10 月 31 日，當時日本政府動用了 8 萬億日圓作出了干預。把日圓由大約 75.55

兌 1 美元水平推回 79.51 兌 1 美元。 

 希臘的談判又過了一天，但希臘三大政黨仍未能達成一致意見接受一個緊縮的財政政策以換取歐盟及

國基會的援助。據了解，談判將於今晚又再舉行，但現在時間已是一步步緊迫。不過從昨晚歐元的大

幅上升，及美股的造好多少反映出投資者對希臘快將成事具信心。 

 日本 12 月流動賬盈餘只有 3,035 億日圓(約 39.5 億美元) 是連續 10 個月該數字出現下跌情況。如以全

年計，日本 2011 年的流動賬盈餘是過去 15 年來最低。一點必須明白，日本國內經濟早已是一潭死水，

經濟的支柱靠的是出口，及從海外生產線賺取的資金匯回日本。早前，日本已公佈外貿出現了赤字，

現市場關注日本流動賬結餘的變化，一旦同時出現赤字，可想象日本經濟將無以為繼。 
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 現價 上日收市 上日高位 上日低位 

歐羅/美元 1.3249 1.3134 1.3279 1.3080 

美元/日圓 76.90 76.75 77.04 76.44 

英鎊/美元 1.5890 1.5813 1.5912 1.5781 

美元/瑞朗 0.9128 0.9201 0.9235 0.9107 

澳元/美元 1.0786 1.0787 1.0831 1.0693 

紐元/美元 0.8348 0.8358 0.8382 0.8306 

美元/加元 0.9958 0.9966 1.0003 0.9933 

澳元/紐元 1.2920 1.2906 1.2986 1.2816 

歐羅/英鎊 0.8338 0.8307 0.8362 0.8274 

黃金 1749.01 1716.35 1750.70 1709.30 

原油 98.76 98.41 99.13 95.84 

(以上匯價並不一定等同市場實際成交價)            資料來源: 恒生銀行, 彭博 

美匯指數圖 (日線圖) 

Daily  Q=USD 3/7/2011 - 2/28/2012 (HKG)
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免責聲明 

本文件經已由恒生投資服務有限公司（「恒生投資服務」）刊發，惟僅供參考之用。本文件並不構成，亦無意作為，也不應被詮

釋為專業意見，或要約或游說投資於本文件內所述之任何證券或投資項目。 

 

本文件所載資料乃根據恒生投資服務認為可靠的資料來源而編製，惟該等資料來源未經獨立核證。在本文件表達的預測及意見只

作為一般的市場評論，並不構成投資意見或保證回報。該等預測及意見為恒生投資服務或撰寫本文件的（一位或多位）分析員於

本文件刊發時的意見，可作修改而毋須另行通知。本文件並未就其中所載任何資料、預測及／或意見的公平性、準確性、時限性、

完整性或正確性，以及任何該等預測及／或意見所依據的基準作出任何明文或暗示的保證、陳述、擔保或承諾，亦不會就使用及

／或依賴本文件所載任何該等資料、預測及／或意見而承擔任何責任或負債。投資者須自行評估本文件所載資料、預測及／或意

見的相關性、準確性及充足性，並作出彼等為該等評估而認為必要或恰當的獨立調查。 

 

本文件所述的投資可能並不適合所有投資者，且並未考慮各收件人的特定投資目標或經驗、財政狀況或其他需要。因此，本文件

並無就其中所述任何投資是否適合或切合任何個別人士的情況作出任何聲明或推薦，亦不會就此承擔任何責任。投資者須基於本

身的投資目標、財政狀況及特定需要而作出投資決定；在有需要的情況下，應於作出任何投資前諮詢獨立專業顧問。本文件無意

提供任何專業意見，故不應依賴本文件作為專業意見之用。 

 

投資涉及風險。敬請投資者注意，投資的價值可升亦可跌，過往的表現不一定可以預示日後的表現。本文件並非，亦無意總覽本

文件所述投資牽涉的任何或所有風險。於作出任何投資決定前，敬請投資者細閱及了解有關該等投資的所有發售文件，以及其中

所載的風險披露聲明及風險警告。 

 

編製本文件的研究分析員證實，在本文件表達的意見準確反映彼（彼等）研究分析員的個人意見，而彼（彼等）的薪酬的任何部

分過往不曾、現在及將來亦不會與本文件所載的特定推薦或意見直接或間接掛勾。 

 

© 恒生投資服務有限公司。版權所有，翻印必究。 

  

透過任何途徑或以任何方式再次派發或改編本文件或其中任何部分，均在嚴禁之列。在事前未得恒生投資服務有限公司以書面方
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本文件各部分儲存於可予檢索的系統。 

 

(HSIS 06/10) 


