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恒生投資服務有限公司首席分析員 - 温灼培       2011 年 03 月 02 日 (星期三) 

每日匯市前瞻: 

 澳洲中央銀行昨天議息會後如預期宣佈維持息率不變於 4.75%水平。對於現時的貨幣政策，澳央行認

為是合適，言下之意澳央行並不急於短期內作任何加息行動。而在澳央行的議息會後，從利率期貨價

格變化中顯示，市場認為就是到了 8 月份澳洲加息的機會也只是一半半。不過對於澳洲加息的預期上

有兩點值得留意。首先，中國對澳洲的銅鐵需求並無減退，現時國際銅價雖較 2 月中高位略見回落，

但仍相對處於高位。銅鐵價格一日不跌，澳洲經濟仍可看高一線，所以今年內澳洲仍存加息機會。另

外，澳洲現時失業率只為 5%，歷史而言屬一個偏低的失業率。如此偏低失業率會容易引發工資通脹

使澳洲日後存在加息機會。 

 澳洲中央銀行宣佈，主要反映澳洲當地的商品價格指數於 2 月份按月升 2.2%達至歷史高位，主要受

惠於鐵價及煤價上升帶動。 

 歐元區 2 月份採購經理指數中的製造業指數經修正後維持於 59 指數點水平，是 2000 年 6 月以來的最

高水平。至於區內 1 月份失業率則回落至 9.9%，是 2009 年 12 月以來首次跌破 10%水平。 

 歐元區 2 月份年通脹又再回升，並重上 2.4%水平。回憶 1 月份通脹公佈初值亦為 2.4%，但其後向下

修正為 2.3%。現關注本港時間明晚 8:45 的議息會議結果，看歐央行會否暗示加息的日期。 

 加央行昨天議息會後維持息率不變於 1%水平。在其聲明中，加央行並無透露何時該行會作出加息。

至於是次聲明，其所用字眼與 1 月份的時候相若，主要謂任何收緊貨幣政策的行動必須謹慎處理。受

上述聲明影響，市場把加央行加息預期壓後到下半年。 

 昨晚聯儲局長伯南克在國會的聽證會上就美國最新經濟形勢發表講話。今次可說是發生利比亞事件

後，以及油價標升上 100 美元以後伯南克首次回應他對經濟的看法。伯南克指，高企的油價除非能長

期維持，否則只會為美國帶來短暫的通脹。對於美國經濟前景，伯南克充滿信心，認為美國經濟已具

備自愈能力，並預期未來幾季內美國勞工市場將會好轉。至於市場最關心的 6,000 億美元第二輪量化

寬鬆貨幣政策，伯南克則並無提早收回之意向。 

 反觀美股，受到紐約期油價格再次重上 100 美元的利淡因素影響，美股道指失支持，昨晚回落 168 點

或 1.38%以 12,058 點收市。成交顯著有著 86.7 億股轉手，較去年每日平均 84.7 億股多。近日有個明顯

趨向，是美股升成交偏低，而美股跌則成交提升。這多少反映市場普遍看淡股市後向。 

 據全球最大 ETF 黃金基金 SPDR Gold Trust 數字顯示，截止 2 月 28 日其黃金存倉量進一步降至 1,210.961

噸，是去年 5 月中以來的新低。而自 2 月份其黃金存量便一直在跌未見上升，這與現貨金價自 1 月底

見底後一直上升的情況形成了強烈對比。 

 

 

今天報告內文焦點分析 

 建議趁高沽外幣 
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 現價 上日收市 上日高位 上日低位 

歐羅/美元 1.3765 1.3845 1.3862 1.3778 

美元/日圓 81.87 82.10 82.32 81.66 

英鎊/美元 1.6239 1.6281 1.6338 1.6245 

美元/瑞朗 0.9282 0.9298 0.9331 0.9267 

澳元/美元 1.0106 1.0194 1.0211 1.0126 

紐元/美元 0.7393 0.7517 0.7539 0.7476 

美元/加元 0.9754 0.9701 0.9764 0.9676 

澳元/紐元 1.3668 1.3561 1.3595 1.3477 

歐羅/英鎊 0.8476 0.8503 0.8512 0.8452 

黃金 1429.81 1418.88 1431.70 1408.80 

原油 100.24 99.63 100.69 96.37 

(以上匯價並不一定等同市場實際成交價)            資料來源: 恒生銀行, 彭博 
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