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▪ 国资委旗下机构入市提振市场。沪深300指数近期回

落至250天线，主要受环球AI股调整影响，拖累内地

AI硬件股出现获利回吐。然而，内地于AI及航天技术

出现突破，加上国资委旗下机构趁低吸纳股份，有望

为大市提供支持

▪ 观望本月政治局会议讯号。内地第二季经济按年增长

4.3%，增速较首季的5%有所放缓，惟6月工业、零售

均优于预期，出口保持强劲。市场观望7月政治局会

议对下半年的经济部署及政策刺激方向与力度

▪ 内地AI硬件优势支持创科发展。近期环球AI股调整，

但内地企业擅长迅速把AI应用于消费电子及工业自动

化设备，并具备产能及成本优势，支持多个创新科技

领域出现技术突破，为经济及股市持续注入动力

▪ 航天技术突破带动相关产业链。内地在海上平台以网

系方式捕获并回收火箭。航天技术突破将降低卫星发

射成本，并支援载人登月。相关产业链包括火箭及相

关零部件制造、发射燃料及网系回收系统等有望受惠



A股相对亚洲股市强韧

沪深300指数近期回落至250天线，主要由于环球AI股调

整，拖累A股部分高估值的AI硬件股出现获利回吐。相比

亚洲其他股市，A股大市仍算平稳，主要受医疗保健、消

费及金融等传统板块所支持。内地AI硬件股具备优势，

航天等创新科技出现突破，加上人民币偏强增加配置中

资股的吸引力。国资委旗下的中国国新及中国诚通日前

宣布，合共买入逾600亿人民币股票，并将继续增持央企

以及科企股票及ETF。市场观望中央会否扩大增持规模，

料沪深300指数于250天线有较大支持。

观望本月政治局会议讯号

内地第二季经济按年增长4.3%，增速较首季的5%有所放

缓，逊于市场预期，亦低于《政府工作报告》中今年的

经济增长目标「4.5%至5%」。然而，内地6月工业、零售

均优于预期，出口保持强劲。市场观望7月底政治局会议

对下半年经济工作的部署，以及会否推出措施稳定全年

经济增长，包括加大财政及货币政策支持、进一步推动

房地产去库存，并推出刺激消费措施。
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沪深300指数料于250天线有较大支持

资料来源：彭博，截至2026年7月21日
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医疗保健指数近期表现理想

过去一个月，内地AI硬件及原材料股出现调整，而医疗

保健板块上升14%，明显优于大市。近期国家药监局加快

创新药的审评及审批进度，纳入优先审评的品项数量大

幅增加。同时，医保谈判中对创新药价格的压力有所缓

和。另一方面，部分医药龙头企业的癌症药物产品销售

快速增长，带动收入提升与毛利率改善。部分公司已实

现扭亏为盈，或亏损显著收窄，有助吸引资金流入。

资料来源：彭博，截至2026年7月20日

沪深300指数及各行业指数表现

内地AI硬件股具备优势

近期环球AI股调整，由于沪深300中约四至五成权重与AI

及高端制造相关，相关板块亦出现获利回吐。然而，内

地企业擅长迅速把AI应用于消费电子及工业自动化设

备，并在印刷线路板、伺服器机壳及光模块等AI基建零

件供应方面具备产能及成本优势。随内地推进五年AI数

据中心网络计划，加快进口替代，为板块提供支持。目

前全球基金在科技板块中对中国AI板块的配置仅1%左

右，未来具较大的资金流入空间。

1M 3M 6M 2025

沪深300指数 -2.1 1.5 1.5 21.0

医疗保健指数 14.1 2.2 2.2 5.6

必需消费指数 9.5 -8.2 -8.2 -4.8

公用事业指数 5.6 3.0 3.0 -5.8

金融指数 4.9 -0.9 -0.9 11.7

非必需消费指数 4.5 -5.5 -5.5 7.0

能源指数 3.4 -6.2 -6.2 3.1

工业指数 -7.7 -16.2 -16.2 16.7

原材料指数 -10.9 -20.2 -20.2 75.3

电信服务指数 -11.6 18.4 18.4 93.4

信息技术指数 -11.6 23.0 23.0 35.3

总回报 (%)
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内地航天技术突破

内地于7月10日发射长征十号乙运载火箭。一级火箭在分

离约6分钟后垂直返回，并由海上平台以网系方式捕获并

回收。这使内地成为继美国之后第二个实现火箭回收的

国家，亦是全球首次以网系完成回收，显示其火箭技术

取得重大突破。这有助降低未来火箭发射的成本，并推

动内地在2030年前实现载人登月任务。航天产业加快发

展将带动航天产业链相关股份的业务扩张。

航天产业链股份将受惠

中国航天产业发展有望带动火箭发动机、推力室、涡轮

泵、特种合金、锻件与3D打印的需求。另外，贮箱、整

流罩、紧固件与高精度制造设备等配套部件与制造环节

亦有望受惠。当火箭回收成为常态，将进一步带动导

航、感测器、测控电子、可靠性测试与回收设备的需

求。随发射成本下降，需求将进一步向下游延伸至卫星

制造、通信载荷及地面终端，并扩展至登月等深空任务

所需的深空推进、能源及通信系统等。相关产业链有望

受惠于内地航天产业加快发展。
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