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▪ 英國秋季預算案影響溫和，未有大幅加稅或增加開

支，市場對財政前景的憂慮紓緩，對英鎊短期影響中

性略偏正面。焦點將轉向英倫銀行11月議息會議

▪ 英國福利、地方稅制及國防融資等問題仍未解決，相

關財政爭議或延續至明年。英國提前大選機會暫低，

銀行附加稅僅上調至6%，銀行股及英鎊壓力或有限

▪ 市場普遍預期英倫銀行將於11月5日加息25個基點，

英鎊短期走勢仍取決於利率政策、通脹數據及前瞻指

引。若英倫銀行維持偏鷹立場，英鎊或獲支持，但只

有美元回軟，英鎊才有望迎來較明顯反彈

▪ 英鎊自近期低位反彈後轉入整固，尚未釋放明確趨勢

訊號，市場仍處於消息主導的震盪格局。技術分析方

面，上方初步阻力位於1.3400美元，若能有效企穩其

上，後市或進一步上試 1.3560美元，下方則以 

1.3200美元為關鍵支持位



英國秋季預算案影響溫和

英國財政大臣賀理安(John Healey)於昨晚(10月28日) 公

布的秋季預算案整體規模相對溫和，未有推出更進取的

加稅方案，亦沒有大幅增加財政開支。這有助紓緩市場

對英國財政失控及國債供應急升的憂慮，並降低金融市

場出現劇烈負面反應的風險。

市場對英國財政前景及英倫銀行利率走勢的看法未有明

顯改變。對英鎊而言，預算案的短期影響大致中性略偏

正面。不過，英國有限的財政空間、偏高的公共債務水

平，以及未來國債供應，仍是英鎊中長期面對的主要制

約。除非英政府日後的支出檢討能提出具可信度的財政

整合方案，否則市場對英國財政可持續性的疑慮或會延

續，限制英鎊的上行空間。短期焦點重回下周11月5日

英倫銀行議息會議。

財政挑戰及政治疑慮延續至明年

英國秋季預算案提出紓緩家庭能源開支的措施，或有助

減輕家庭的財政壓力，並在一定程度上改善消費信心。

不過，預算案未有全面處理福利開支壓力、地方稅制改

革，以及中期國防融資等較棘手的議題。至於更廣泛的

公共開支安排，政府則押後至明年的支出檢討再作決

定。因此，市場對英國財政政策的關注可能延續至明

年。這種處理方式雖有助政府避免在短期內推出具爭議

性的措施，但亦可能令市場質疑政府是否有意押後面對

相關決策所帶來的政治代價。

與此同時，外界對英國會否於2027年提前舉行大選的揣

測亦有所升溫。不過，英國首相已於2026年10月底公開

表示，未來12個月內不會舉行提前大選，因此相關政治

不確定性在明年上半年出現的機會相信不大。
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銀行附加稅上調幅度溫和，間接利好英鎊

市場早前曾擔心政府會將銀行附加稅稅率恢復至 8%，

但最終安排是將稅率由 3% 暫時上調至 6%，為期 15 個

月。雖然稅率上調仍會增加銀行業的稅務負擔，但由於

幅度低於市場原先最擔心的水平，而且屬於有期限的安

排，銀行股或可稍為鬆一口氣。這亦有助降低英國股市

因銀行股受壓而進一步拖累英鎊市場情緒的風險。

英鎊反彈空間料取決於美英利率前景

市場普遍預期英倫銀行將於 11 月 5 日加息 25 個基點，

把銀行利率上調至 4%。秋季預算案未明顯改變這項主

流預期，因此，英鎊短期走勢仍主要取決於利率政策、

通脹數據及英倫銀行的前瞻指引。儘管能源措施或有助

減輕部分家庭的生活開支，英倫銀行預計仍需大幅上調

通脹預測，對價格壓力的評估亦可能維持審慎。若英倫

銀行繼續採取偏鷹派立場，英鎊料可獲得一定支持。

不過，美元走勢同樣會影響英鎊的波動。如果美國經濟

數據持續強勁、美國國債收益率維持高位，即使英倫銀

行落實加息，英鎊的反彈亦容易短促。相反，若美國通

脹數據回落並帶動美元回調，英鎊才有機會打開較明顯

的反彈空間。

英鎊短期有支持，中長期仍受制於財政基本面

總括而言，英鎊短期或受英倫銀行加息預期及較溫和的

預算案支持，但中長期方向仍取決於英國能否改善財政

可信度，以及通脹和利率路徑如何發展。

技術分析方面，英鎊自近期低位反彈後轉入整固，RSI 

徘徊於40至50之間，尚未釋放明確的趨勢訊號，市場仍
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處於消息主導的震盪格局，上方初步阻力位於1.3400美

元(約10.52港元)，接近50日及200日移動平均線；若能

有效企穩其上，後市或進一步上試1.3560美元(約10.64

港元)，下方則以1.3200美元(約10.36港元)為關鍵支持。
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英鎊/美元初步反彈阻力於1.34

資料來源：LSEG，截至2026年10月29日

黃金比率

50天均線

200天均線

RSI
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